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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacao e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteracGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢es financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — agosto/2023 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anadlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentdario de agosto de 2023 que
demonstra as contribuicGes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo lancadas em Variacdao Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 77,83% e 22,17%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolucdo CMN
n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos Enquadramento pela PI

n2 4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolu¢io CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno negativo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um retorno de 0,33% representando um montante de R$ 60.090,30 (sessenta mil e noventa
reais e trinta centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno
de -2,60% representando um montante de RS -133.702,26 (menos cento e trinta e trés mil,
setecentos e dois reais e vinte e seis centavos).

5.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

Gestao Administragao

11.185.724.08 48.53% S/ Infa G ECONOMICA FEDERAL 11.185724,08 49,53% o disponivel

O DE RECURSOS DTWM 4.533.448.26 20,08% S/ Info 52 GESTAD DE RECURSOS DTVM 453344828 20,08% N disponivel

CIONAL (TITULOS 3.108.615.76 13.75% Nio se

NACIONAL (TITULOS 3.108.615,75 13,75% Nio se aplca

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT 120123672 5T1% S/ Info BANGO DAYCOVAL 120123572 571% Mo disponivel

TRIGONC CARITAL 656.602.26 2.01% S/ Info BEM DTWM 1.245.327,20 551% N disponivel

BANCO BTG PACTUAL 2,14% S/ Info BANCO BTG PACTUAL 433,032 38 2.14% Néo disponive

1.68% S/ Info SICRED 370.510.01 1.54% Nio disponivel

Z4poi4.02 1.10% S/ Infa PLANNER TRUSTEE DTWM LTDA 5428490 0.24% Nso disponive!

S\ ASSET 37.120,30 0.16% Néo disponive
TARUA GAPITAL 208.281,25 0.91% S/ Info
SICREDI 120.904.00 0.53% S/ Info
ZION INVEST 54.284.80 0.24% S/ Info
B\ ASSET 37.120,80 0,18% S/ Info
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5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a
possibilidade de superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,68% de meta de rentabilidade
contra-0,32% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 7,92% contra
6,67% da meta de rentabilidade.

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de 22.801.914,65
(vinte e dois milhoes, oitocentos e um mil, novecentos e quatorze reais e sessenta e cinco
centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patrimdnio liquido de R$ 22.604.334,61 (vinte e
dois milhGes, seiscentos e quatro mil, trezentos e trinta e quatro reais e sessenta e um
centavos).

Podemos observar uma “desvalorizacio” de R$ 197.580,04 (cento e noventa e sete mil,
quinhentos e oitenta reais e quatro centavos).

E salutar o Conselho Fiscal observar, independente da performance ruim da carteira
no més de agosto, que o déficit financeiro em grande parte se deu pela falta de repasse do
passivo atuarial, ou seja, ndo se tratou de desvalorizagdo da carteira, mas redugao do
patrimonio provocado pela despesa maior que a receita.

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

e RS 3.991.500,00 em aplicacBes e
e RS$4.115.468,08 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 1.690.467,38 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 7,92%.
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5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
11.898.280/0001-13 [PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 29/08/2023 |Aplicagdio R$  190.000,00
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  [28/08/2023 Resgate RS 7.000,00
11.898.280/0001-13 [PLURAL DIVIDENDOS FI AGOES 28/08/2023 |Aplicagdo RS 200.000,00
23.215.097/0001-55 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 24/08/2023 [Resgate R$ 390.000,00
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |22/08/2023 |Resgate RS 5.500,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2023 |Aplicacio R$ 177.000,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2023 |Aplicagdo RS 48.000,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2023 |Aplicacdo RS 25.000,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2023 |Aplicagdo RS 24.500,00

TITULOS PUBLICOS 15/08/2023 |Amortiza¢io / Pagamento de Cupom | RS 40.655,02

TITULOS PUBLICOS 15/08/2023 |Amortizagdo / Pagamento de Cupom | R$ 3.906,78

TITULOS PUBLICOS 15/08/2023 |Amortizagio / Pagamento de Cupom | RS 14.406,28
07.111.384/0001-69 |BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2023 |Aplicacdo R$ 368.000,00
07.111.384/0001-69 |BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2023 |Aplicagdo RS 100.000,00
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2023 |Aplicacdo RS 70.000,00
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP |10/08/2023 Resgate R$ 300.000,00
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP [10/08/2023 |Resgate RS 1.000.000,00
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |10/08/2023 Resgate R$ 200.000,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2023 |Aplicagdo RS 700.000,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2023 |Aplicacdo RS 200.000,00
07.442.078/0001-05 |BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10/08/2023 |Aplicagdo R$ 130.000,00
03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10/08/2023 [Resgate RS 1.000.000,00
03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10/08/2023 |Resgate R$  600.000,00
14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10/08/2023 |Aplicacdo RS 200.000,00
14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10/08/2023 |Aplicacdo R$  305.000,00
10.740.658/0001-93 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10/08/2023 |Aplicagdo R$ 700.000,00
10.740.658/0001-93 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10/08/2023 |Aplicacdo RS 400.000,00
03.737.206/0001-97 |CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 04/08/2023 |Aplicagdo R$  154.000,00
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP  |01/08/2023 |Resgate RS 554.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,41% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,81%
no segmento de renda variavel o valor é de 6,79%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2023,
nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 90,10% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N3do foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos.

e PBB TIiTULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Diante do atual cenario de redugdo na taxa de juros, enxergamos que os fundos neste
segmento passam a ndo ser tao atrativos para os RPPS, a taxa atrelada ao fundo vem reduzindo
e se aproxima da meta atuarial, o ganho real acaba ficando até abaixo da meta perseguida.
Dentro deste contexto, ndo recomendamos o aporte no fundo, pois vislumbramos outras
oportunidades para o momento. Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de
investimentos do RPPS com margem para exposi¢do em até RS 11.269.601,12 no Artigo 79,
Inciso |, Alinea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de Curto Prazo.
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndao houve o credenciamento de novas instituigao.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informagGes acima, ndo se faz necessdrio a instauracdo do processo de
contingéncia

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relacdo a carteira de investimentos
do RPPS e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a
orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informacg&es lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de
Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

MARIO FRANCISCO Assinado de forma digital por MARIO

FRANCISCO QUIRINO:58133844991

QUIRINO:58133844991 Dados: 2023.09.29 10:11:25 -03'00'
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